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Incremento del valore 
dei pacchetti societari 

con le operazioni 
straordinarie

1. Le operazioni straordinarie per 
massimizzare il valore di mercato dei 
pacchetti societari

-

c

I

S

A

) e 

V

01. Studio Palmeri Commercialisti Associati.
02. Partner Studio Palmeri Commercialisti Associati. 

Tiberio Frascari 
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03. Ad esempio acquisendo una società estera occorre verificare la continuazione dei rapporti con una clientela sconosciuta, di lingua diversa e in un quadro normativo 
specifico.

04. Nell’ipotesi di acquisto di azienda attraverso il trasferimento della relativa partecipazione, l’unitarietà dell’asset compravenduto porta inevitabilmente alla sua registra-
zione diretta al valore corrente.
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05. Tenendo presente che la logica di valutazione in bilancio può non coincidere con quella di tipo economico, propria dei trasferimenti di azienda.
06. Invero troncando sul nascere qualsiasi illazione di questo tipo, considerata la bassa soglia percentuale intercompany che impedisce la fruizione della normativa pur in 

presenza di soci esterni al gruppo con piena dialettica su valutazioni e corrispettivi dell’operazione.
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Figura 1: appresentazione precedente e successiva all’integrazione
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07. Ricordando che la società di provenienza risponderebbe comunque in seconda battuta rispetto alla società che accoglie la mole debitoria, per evitare abusi: nella scis-
sione entro i limiti del valore del patrimonio effettivo attribuito, ex art. 2506-quater comma 3 del codice civile, nei conferimenti o cessioni ai sensi dell’art. 2560 comma 
1 del codice civile.
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Figura 3: Situazione post-scissioneFigura 2: Situazione di partenza
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4. Altre operazioni straordinarie
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Figura 4
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5. Conclusioni
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08. In dottrina qualche Autore non trova ostacoli neanche per le scissioni, asimmetriche, con valore economico negativo del ramo da scorporare. Cfr. E. Civerra, Le opera-
zioni straordinarie, Ipsoa, Milano, 2008, pagg. 600 e seguenti.


